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NHÀ xvÂT BAN

Muôn nèn kinh té tâi• chinh Viêt Nam ngây cang hòa nh4p va dubi

kip vüi nèn kinh té, tâi chinh cüa thé gidi, mot trong nhling yëu.tô không

thê thiëu dzcqc dé là ihi tncòng chüng khodn. Trong khi db khdi niëm thi

tncòng chüng khodn lei cèn tuang dôi mdi mé'û Viêt Nam chüng ta.

Qua thòi gian dâi chuân bi, thdng 10—1998, Chinh phti Viêt Nam dd

chuân y cho ra dûi 2 trung tûm giao dich chitng khodn tqi Hâ Néi va

TP.HCM.. Thông qua viëc thânh •l@p va hoqt dOng cua hai Trung tam trên

cd thê tt dô triën khai mû rong thi truòng chüng khodn trên phqm vi cd
nudc ta.

Nhà xuât bdn Thông kê cho ra dûi cuôn "Tt diën Thi truÒng chLtng

khodn" cüa tüc gid D4ng Quang Gia di giüp cdc nhû kinh té n6i riêng va

ban dQC n6i chung c6 dièu kiên nghiên CLtu, tham khdo va hec hôi thêm

vè lïnh vtgc mdi mè nây.

dây là" cuôn Tiè diën thuOc dien rât müi "Lia lïnh này nên

chüng tôi k) veng sé giüp bati dQC cang nhièu cang tôt.trong khi khuôn

khô cuôn séch chi cô hqn.

Cubn sdch ra dèi trong hoûn cdnh nhtc dd n6i trên. Do vay, nëu cd

khiëm khuyët, chüng tôi rât mong duqc str quan tâm, dO luqng, ru di cüa

quy bqn dec di sdch ngây mot tôt han va chüng tôi ngày cang tin bé
han.

Xin kinh châo thân di.

NHÀ XUÂT BRN TH6NG KÊ
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LOI GIOI THIÊU
NHÂN TAI BÀN QUYÊN TÜ DIÊN NGHIÊP VU

THI TRÜÙNG CHÜNG KHOÂN

Sau mot thòi gian ngAn xuàt bàn quyén dièn nghiëp vu Thi trüdng

chüng khoân- Anh — Vièt, thugc té dâ dâp üng düng Iüc .nhu chu hét süc

câp bâch cüa dông dào d0c già cé nguyen vong tim hi6u và nghièn ctiu

mot dinh ché tài chinh bac cao cüa nSèn kinh té thi trüòng — mot linh vugc

không còn là mdi nüa d6i vdi nhiêu nurdc, nhüng lai hét süc m6i d6i v6i

nu6c ta, trong quâ trinb hinh thành và phât trièn thi. trutòng chüng. khoân

d nhûng burdc di dâu tiên.

Qua fân xudt bàn thul nh{t, chüng tôi dâ nhan durqc nhûng tinh Càm

quy giâ mà dOc già dành cho chüng tôi và mong mu6n chüng tôi sdm cho

tâi bàn quyen sâch cô giâ tri này.

Dâp ting lòng mong dëi cüa nhièu ban doc Èàn xa, chüng tôi cho thi

bàn quyén séch nôi trên, trên cd sd cô nhtng bô' sung, dièu chinh quan

treng, vi chüng tôi cho rhng, vièc hi6u düng và chuân xâc CAC thuat ngü

không chi giüp cho ta hiéu düng bàn chdt, cùng CAC hành vi trong thi

trufdng chüng khoân mà còn là dieu kiën dé hi6u düng nhûng dién bi6n xày

ra trong thi trüòng bâc cao này. Chüng tôi coi nhiëm vu c6t yëu cüa moi

quyen tuf dièn và ngtrdi làm quy6n tl.( dièn n6i chung là tao ra duqc mot

thurdc do chudn xâc dê' giüp ngtrdi doc d6i chi6u, so sânh khi gap nhüng

tinh hu6ng trdòng hqp cé sur khâc nhau trong khâi niëm. Diêu dé quy

dinh câc nguyên tic cho qui trinh làm tu dién và dông thdi cüng là nguyên

tic bât bi6n êàn tuàn thü khi gap phài nhûng thuat ngü mdi, mà üng v6i

mbi truròng hqp cu thé lai mang nghïa khâc nhau. Chi nèu ra mot vi du

cu thê : Manipulator durqc Thü turdng Malayxia st dung khi dê cap dén

nhüng tên• trùm tài chinh quôc té Iüng doan tinh hinh tài chinh d nur6c

ông, thi hSâu nhuf bi dich là ngtrdi dâu (Speculator) mà Speculator — trong

kinh té thi trüdng không hàm xâu — là ngtrdi châ'p nhan rüi ro dé mua

bin kiém Idi và hQ là y6u t6 ctgc k}' quan tmng dé cho thi trurdng n6i

chung và thi trüòng chüng khoân nôi rièng hoat dong cé •hiëu qua v.v... và
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Tái tun quyŕ•n nAy. vvÔ•c dáp Ong yôu cau cap

dông dao doc muôn diôu kién thätn khaÔ, nghiôn Cíľu vô lính

nay. ma däP Ong duoc yôu cau thuctÔ tuy chdng ta biôt ring. thi

truong chüng khoan ta không abn nhůng gi xa "Oi ma lá tnôt

tŕ dane ďôn ra, bÄng cac Nghj dmh cüa Chinh phů liôn quan dön

hitih thánh va dua th) tručng chüng khatn väo hoat dong, vOí

eông bô thänh Iäp hai trung tám gtao dłeh chůng khuĺn cůa cá nŔ• dó

tsät dáu hOät dong väo cuôl näm nay hoäc chäm nhA't lh dau nňm

thľä) chi dä0 eua Chú ttch Uy ban chůng khoán Nhä ntíôc.

Vôi tat cá nhůng 19 do nói ttŕn, chůng tôi cho rhng viëc tái

quyŕn tg dién nňy, iän nhu lá tnÔt stí góp phän cV th6 väo quá trinh hinh

thänh väo boot döng cůa thi trŰůng chůng khoán Ö nudc ta, va dó cüng lh

nguyŕn vong ma chung tôi khi phái Iäm rnÔt công viëc, ma mm t»ng Idn

cua no, nhiéu khi không thé trgc dien nhin tháng tmng ngůy rnÔt, ngäy

Nhän Ián tái bán näy, chúng tôi hőt súc biét on quý dÔc giň, ban

dong nghůep dá, dang tan tinh ůng h0 va cd vü chúng tôi trong công viec

he trqng va khó khŘn nay

TP. Chi Minh, ngizy 25 tháng 7 nm 1998

NHÄ GlÁo TŰ

TRÄN MINH HOÄNG

PHó GIÁM Döc HOC VIÉN NGÄN HÄNG



LOI NOI DRU

Düng hai näm trudc, cu6n TV Dién TTCK Nghi+p vu bhng hai thü chü
Anh Viet dåu tién t6i tay ban doc. V6i sv üng ho nhiet tinh cåa quS' déc giå,
nhffng cuön phåt hånh dä bån hét nhanh. IÄn tåi bån näy, nhÅm våo nhüng
dip quan trong nhät nhü TTCK Viet Nam sip ra döi, vå TTCK d Chåu Å dang
Mi väo mot tinh trqng suy •thoåi tFåm trqng. Thi Truöng Nhöt, YTöng Köng,
Hån Quöc, Mä Lai, Thåi Lan, Indonesia dang trén då rot, rot manh nhiéu
Iänh vVC nhtr chi so' chüng khoån, tri giå döng tæn cåa möi quöc gia so vdi
döng tién MS', thät thu xuät khåu, vä thåt nghiep gia täng.

Cuön tü dién duqc tåi bån Tån thit hai nåy, vdi nhféu bö' tüc mdi,
dugc tåc giå viét thém khoång 300 trang, nhhm trinh bäy cho déc giå thorn
nhiéu thuat ngü mdi, vå vdi muc dich duy nhät Iå n6i rö sv quan trqng
cåa thi trüöng chüng khoån nhl-f mot phong vü biéu döi vdi sv lén hoöc
xuöng cüa n'én kinh té. Chi s6 cüa Hangshen ETöng Köng sau mét näm trao
trå cho Trung Qu6c, 16t tü 16750 diem cön 6560 diém. H04c chi s6 Nikkei
cüa Nh@t lién tuc xuöng tir 1987 vdi chi so" cao nhät lä 39550 cön lei dudi
15000 didm väo thång 9-1998.

Ijån tåi bån thü hai näy khöng ngoåi 3 muc dich nhu cu6n phåt hänh
fån cfåu Iä

1. Giåi thich nghia theo nghiep vu cåa TTCK cht khöng giåi thich theo
nghia thöng thuöng nhu cåc cu6n tv dién Anh — Viet khåc thuöng läm.

2. Giåi thich nghia qua viec cu the, bÄng nghiep vu chü khöng
dinh nghia theo kiéu tüng chü mot, "word by word".

3. Giåi thich luat le rö räng cüa mét thi truöng chüng khoån dugc menh
danh "sao båc ddu" lä TTCK Nüu Ü6c. Hi6u duqc nghiep vu, luat le thi Ching
ta mdi hiéu duqc nghia Cia cåc thuat ngü chtng khoån. Néu khöng Ching ta
tv dat cho no mot nghia tråi ngugc hoän toän. Chåm ngön phtfdng Tåy cö
nöi mot cåu "Traduire c'est trahir" (Dich Iä phån). Néu nhll chi dich tüng chü
mot thi ta sé bi roi väo cåi båy Iä hidu sai hoån toän.

Trong thvc té khi giång cåc Idp Cé nghiép vu chting khoån bhng tiöng
MY, töi dä läy mot trich doan mot bäi viét Vé mua bån giao dich tråi phiéu
trén thi tnröng chüng khoän Cda båo Wall Street Cho Sinh vién dich thü.
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Ilon 1200 stnh theo hec to I den 16, chua mot unh

Vien nåo auoc va dich dung nghia ngh*p vu dd chi b

mot bhi nubc Trinh dé Sinh Viön theo hoc to PhO tiön •9.

hoc. (hi nhån cac hoc Kitth to, chånh, NßXii ngü. Luat mot

eac shp tot nghR•p cac truong kO tron Diöu nay nåi lön cåi gt ?

Cån phal di thgc te va phåi chuyön mon chü khOng thd

hot hiöu khOng rx') thi rat nguy hßm cho van dö dau tu Chung khc.nn

Mét thi du cu thö mya khi chü CALL tmng hop döng OPTION dou bi

dieh gta gan Cho mot nghia lh MCA, vå chü PUT thi bj gån cho mot nghia lh

BAN khöng phil vay, Ixii vi hop dong OPTION, 3 d6i tic

I tac nguöi mua : Nguöi mua co th6 mua CALL vu mua PUT

2 1)6i tac nguöi : Ngüöi bån co thé' bån CALL vå bån PUT

3 D6i tae OCC : quan, ty thanh hop dong cho hai bon.

TOm Iai, dé db hiéu hon cho quj ban vån dé näy, chü CALL phåi duec

dich va hl$u guå di lén cüa cd phiéu, PUT phåi IA giå di xu6ng cüa phi6u.

.Nhu voy chi&n luoc nhm trong : Buy CALL, Sell CALL. Buy PUT, Sell PUT

qrnua chiéu Ién, bån lén. Mua chiéu xu6ng, bån chiéu xu6ng).

Tåt cå chÜ tren, chüng ta co th6 hi6u chinh xåc n6u chüng ta bi6t

duec rång, dö lh chién luoc dåu tu cüa giåi Nobel Kinh té 97 cüa 2 giåo

su Dai hoc MS' IÄ Scholes vå Merton, cåc chi6n Iuqc nay då dtrqc åp dung

d TTCK väo cu6i th#p nién 70 cho tdi hién nay.

Thi truöng chüng khoån luön Iuön Iå mot thj truöng rüi ro nhÄt,

nhung dång thdi cüng mot thj trudng kiém duqc loi nhuan nhiéu nhKt. Dåu

tu väo thi trddng chling khoån, khOng dé nhl.r cåc länh vuc khåc. Mu6n tr•ånh

duoc• rüi nhiéu, chüng ta phåi hoc tdi ndi, tdi ch6n, nghién cüu that k',

theo döi Nit thvc té tung ngåy, tüng giö, tüng phüt. NhÄt Iä phåi hi6u rö tung

S' cic thuat ngÜ cüa TTCK. d nudc ngoäi, TTCK luön Iuön duec nguöi ta coi

trqng, nhüng ngudi hånh nghé trong Iånh vuc nay phåi giöi, thåo våt, thong

minh, nhanh nhay. Néu nhtf khöng süa soon kS' cho nhüng ngtfdi hhnh ngm,

thi chfnh nhüng nguöi dåu tu sé non nhån cüa nhüng nguöi hånh nghb chüng

khoån. N6u moi viec dugc süa soon k9, chu dåo thi cu6n TV Di6n Nghiep vu

TTCK Anh — Viet nåy sé IA ngtföi bon dong hånh cåa moi ngtföi tmng cong

viec hung ngäy d thi trdöng chüng khoån

Trån tmng

Müa thu nom Din 1998

DBNG QUANG GIA, MBA

Tåc giå
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CHÂN THÀNH cÂM ON

Quj Ong Phé Hgr Vien Ngûn Hàng : ông Trhn Minh I-lòzg,
kiêm Giém Phûn vien TP. Ifô Chi Minh• Ong Nguyén van Hà, ông
Ngô Hzt&ng, ông Ifô Dieu, bà Nguyén Thi Ành.

Tién si Nguyén Tién Hztng, Gido szt Dgi hec Howard (Washington D.C).
C6 vŒn Ngûn Hàng Thé gidi tgi Viet Nœn.
Ong Hoàng Hz?u Ly, Chù tgch kiêm Tdng công ty Harrison
Digicom.

Câc anh c,'zg em hg Dang d 1<5' cüng nhtt d Viêt Nan
Quj vg d Hoa 1<5'

Ông Bà Jœnes Mc Closkey + Thi cùng câc con d tiêu bmg Indiana

Ong Bà President công ty Howell Design: Neil V.HoweII, Jr + Vinh
d Fremont (CA)

Ông bà Thomas Lofte + Hibn, chuyên viên cm méy vi tinh d
Fremonet (CA)

Céc chuyên gia chtng khoün I-lcn KY Steven, Admn dû cong tac
nom vbi tôi.

Anh Mêu + chg Thuc d tiêu bang Oklahoma.

Anh + chg Thào cùng con d San Jase (CA)

Cô Quang + BS Tttdc cùng con. Dgc biët cho bé Caroline d
Seattle (Washington).

Qu' d Viêt Nmn

Ong Trgnh Dình Chû, Phé Gi&n Chi Nhà xu&t bàn
Th5ng kê, TP. Chi Minh

Ong Ta Ifông Giòi, chuyên gia TTCK cùa Ngân hàng Â Chûu
Ong Bà ditçr st Hà Ngec San, cùng toàn thê' gia quy6n d Câch
Mgng Thüng 8, Quên 10
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AAA

AAA : Tråi phi6u dupc såp hpng cao nhät vb müc an toån.
Tråi phiéu dö thi vå cöng ty dtrqc dånh giå cao nhät, dugc chi trå v6n
vä läi day dü nhtr mong doi khi dåo han. Standard & Poor's dånh giå tråi
phiéu theo thü tv AAA, AA, A vä Moody's Investors Service dånh giå theo
Baa, vä cao hdn nhu Aaa. Dåy lä 104i tråi phiéu duqc xem Iä co cÄp dé
däu tif an toän, phü hqp dé ngån häng vä td chüc tiét kiöm mua dé' läm
chifng khoån dåu tu. Xem : Bond Rating.

ABANDON : X6a bö - Hüy bd.
Hänh déng tü bd qufén mua hay bån mot s6 cd pKån cüa cong ty trudc
ngäy däo hen.

ABANDONMENT : str bd.
Tv tü bd täi sån hay quién han d6i vdi täi sån, khöng c6 ging döi lei
t.äi sån hay chi dinh nguöi thüa ké. Trong h'åu hét cåc ti6u bang, qufén
Sd hüu täi sån bi tü bd dtrqc trao choelién bang hudng Iqi ban dåu, hay
giao cho tiöu bang néu khöng tim thäy nguöi Sd hüu. Trong luat phå sån,
viec tü bö täi sån Iä bien phåp dé trå lai thé chäp cho chü ng dä dtrgc
båo dåm vdi sv döng Cda ngt-röi thu dy phå sån. Xem : Dormant Account,
Escheat.

ABA TRANSIT NUMBER : Mä s6 chuyén ABA
Mä sö düng trong viéc giao hoån chi phiéu giüa cåc ngån häng. Möi ngän
häng vå td chitc tiét kiém c6 mä sö ABA riéng do American Bankers
Association thiét lap. Mä sö chuygn co hai ph'ån cåch nhau bhng däu trü
(—). Phan dåu cho biét, thänh ph6, tidu bang hay dia phan ndi ngån häng
toa lec, phhn thi-t nhi xäc dinh chinh ngån häng. Mä s6 chuyén näm phia
göc phåi phia trén chi phiéu dudi dang tü s6 cüa phån s6. Mau s6 Iä k}}
hieu Tuyén Chi Phiéu (Check Routing Symbol) xåc dinh Ngån Häng DV
Trü Lién Bang cüa t6 chtic tiét kiém. Xem : Bank Identification Number,
Magnetic Ink Character Recognition.

ABC AGREEMENT : Thöa ABC.
Thöa hiép giüa cong ty möi gidi vä mot tmng cåc nhån vién Cda cöng ty.


